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Delarsrapport juli — september 2017

(Perioden januari — september 2017 samt perioden september 2016 — september 2017)

Kvartalet (juli till september 2017)

o Nettoomsattningen uppgick till 336,9 MSEK (259,2) vilket motsvarar 30 % (43 %) tillvaxt under
kvartalet.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 42,9 MSEK (33,2), vilket motsvarar en

EBITDA-marginal om 12,7 % (12,8 %).

Rorelseresultatet uppgick till 35,7 MSEK (27,7).

Nettoresultatet uppgick till 26,8 MSEK (16,6).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 0,71 SEK (0,46).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet uppgick till 54,3 MSEK (31,5).

Perioden (januari till september 2017)

e Nettoomsattningen uppgick till 974,4 MSEK (727,2) vilket motsvarar 34 % (40 %) tillvaxt under
perioden.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 113,1 MSEK (77,0), vilket motsvarar en

EBITDA-marginal om 11,6 % (10,6 %). EBITDA-marginalen pa rullande 12 manader var 11,4 % (9,6 %).

Rorelseresultatet uppgick till 91,9 MSEK (62,4).

Nettoresultatet uppgick till 66,7 MSEK (40,5).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 1,76 SEK (1,14).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 77,3 MSEK (88,4).
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VD-ord

Fortsatt stark tillvaxt och [6nsamhet

Kvartalet utvecklades enligt vara forvantningar med en fortsatt stark tillvaxt om 30 %, vilken néstan
uteslutande var organisk. Lénsamheten om 12,7 % EBITDA var fortsatt klart dver vart mal om 10 % men
nagot under I6nsamheten i foregadende kvartal, framforallt beroende pa forsaljningsmix samt stédkop av
dukt for att fullgora vara leveransataganden. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten utvecklades ocksa
val under kvartalet och uppgick till 54 MSEK.

Trots den fortsatt starka férsaljningsutvecklingen begransades vi av tillgangen till optisk fiber, vilket &r en
global bristvara, samt produktionskapaciteten inom dukt. Vi bedémer att dessa faktorer kommer vara en
begransning dven under de narmaste kvartalen. For att sakerstalla fortsatt tillvaxt har vi beslutat att
investera i 6kad produktionskapacitet inom dukt. Vi har dven sakrat 6kad tillgang till optisk fiber for 2018
som ligger nagot 6ver koncernens tillvaxtmal om 20 %. Vi arbetar med att ytterligare 6ka var tillgang till
optisk fiber.

Vara strategiska tillvaxtmarknader utvecklas val. Det ar gladjande att vi natt en viktig milstolpe i USA. Vart
systemerbjudande, Matrix, ar nu godkant hos en stérre amerikansk operatér. Vi bedémer att det kommer ta
ett par kvartal innan vi ser en materiell effekt pa forsaljningen men ser pa sikt stor potential.

En viktig del i var strategi for att na vara langsiktiga tillviaxt- och [6nsamhetsmal ar forvarv. Vi ar ocksa
Overtygade om att vi maste vara “lokala” i de marknader vi vill vaxa i, dvs lokal organisation for forsaljning,
distribution och potentiellt egen tillverkning. Vi genomférde under kvartalet en organisationsférandring som
skapar okat fokus pa forvarv.

Efter kvartalets utgang meddelade Patent & Marknadsdomstolen beslut i den svenska patenttvisten med
Emtelle Ltd. Domstolens beslut att forklara Emtelles patent ogiltigt har vunnit laga kraft och ar i linje med var
forvantan.

Vi garini arets sista kvartal med en orderstock som organiskt ar 94 % stérre an motsvarande tidpunkt
foregdende ar, vilket ar mycket gladjande. Den trend vi sag i slutet av féregaende kvartal, dvs att vara storre
kunder lagger in stora order med betydligt langre framférhallning for att sdkra sina behov, fortsatte under
kvartalet.

Vi har fortsatt en mycket positiv syn pa den marknad vi verkar i, bade pa kort och lang sikt, och dar vi ser
goda mojligheter till en fortsatt |[6nsam tillvaxtresa.

Valkommen att f6lja med,

Henrik Larsson Lyon
VD och Koncernchef Hexatronic Group AB (publ)
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Handelser under kvartalet (juli — september 2017)

e For att skapa forbattrade mojligheter for vidare expansion av koncernen utsags Martin Aberg till Vice
VD i Hexatronic Group AB med ansvar fér koncernens forvarvsaktiviteter. Martin fortsatter aven i sin
roll som VD foér Proximion AB.

e Hakan Backstrom, tidigare Vice VD for Hexatronic Cables & Interconnect Systems AB (“HCI”) utsags
till VD fér HCI. Hakan behaller sin roll som ansvarig for Marknad och Forsaljning for HCI.

Handelser efter periodens utgang

e Hexatronics styrelse beslét med stéd av arsstammans bemyndigande om en nyemission av 30 892
aktier. Aktierna tecknades till hilften vardera av séljarna av aktierna i Hexatronic UK Ltd (fd.
OpticReach Ltd) som Hexatronic férvarvade i januari 2016. Betalning sker genom kvittning. Skalen for
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt var att det var frdga om en kvittningsemission.

e Hexatronic mottog under varen 2015 en stamning fran Emtelle Ltd. angdende ett pastatt intrang i ett
svenskt patent avseende s.k. blasfiber. Detta bestreds av bolaget och genstamning lamnades in dar
bolaget yrkade att Emtelles patent skulle forklaras ogiltigt. Forhandlingar i Patent- och
Marknadsdomstolen holls i bérjan av september 2017. Domstolen har fattat beslut i tvisten till
Hexatronics fordel. Domstolen forklarade patentet ogiltigt och saledes ogillat Emtelles pastaende om
patentintrang. Emtelle forpliktigades att ersatta Hexatronic fér nedlagda rattegangskostnader
uppgaende till ca 5,1 MSEK. Domen har vunnit laga kraft.

e Bolaget beslutade att investera i ytterligare produktionskapacitet for dukt i fabriken i Hudiksvall.
Investeringen ar ett led i bolagets strategi att 6ka produktionskapaciteten och produktbredden for
att mota en 0kad efterfragan pa bolagets produkter. Investeringen uppgar till ca 21 MSEK och
kommer ske i tva etapper dar den forsta kapacitetshdjningen kommer vara genomford under varen
2018 och den andra etappen kommer vara genomford under hosten 2018.

Finansiell information, Koncernen

Kvartalet Kvartalet Perioden Perioden Perioden Perioden Helaret
170701 160701 170101 160101 160901 150901 160101

MSEK 170930 160930 170930 160930 170930 160930 161231
Nettoomsattning 336,9 259,2 974,4 727,2 1392,8 1004,1 1032,3
EBITDA 42,9 33,2 113,1 77,0 160,7 96,1 109,8
EBITDA-marginal 12,7% 12,8% 11,6% 10,6% 11,5% 9,6% 10,6%
Rorelseresultat 35,7 27,7 91,9 62,4 131,1 75,8 88,8
Nettoresultat 26,8 16,6 66,7 40,5 88,6 50,4 54,1
Resultat/aktie efter utspadning, SEK 0,71 0,46 1,76 1,14 2,35 1,42 1,50
Kassaflode fran I6pande verksamheten 54,3 31,5 77,3 88,4 46,7 39,2 33,1
Likvida medel 61,7 39,3 61,7 39,3 61,7 39,3 39,6

Se 6vriga nyckeltal pa sidan 17. Rdkenskapsaret har dndrats till att omfatta kalenderar vilket innebar att
innevarande rdakenskapsar ar 16 manader.
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Omsattning och resultat

Kvartalet (juli — september 2017)

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 336,9 MSEK (259,2). Omsattningen har 6kat med 30 % for
koncernen jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar av vilket 27 % ar organisk tillvaxt och 3 % &r
forvarvsdriven tillvaxt. Forvarvstillvaxten ar hanfoérlig till ICT Education och Iftac.

EBITDA uppgick till 42,9 MSEK (33,2) vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 12,7 % (12,8 %).

Perioden (januari — september 2017)

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 974,4 MSEK (727,2). Omséattningen har 6kat med 34 % for
koncernen jamfort med motsvarande period foregaende ar. Omsattningsokningen forklaras framst av
organisk tillvaxt och till viss del av forvdrven av Hexatronic New Zealand, ICT Education och Iftac.

EBITDA uppgick till 113,1 MSEK (77,0) vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 11,6 % (10,6 %). EBITDA-
marginalen pa rullande 12 manader var 11,4 % (9,6 %).

Nettoomsattning, MSEK och EBITDA-marginal rullande 12 manader (%)
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Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel
Likvida medel per 30 september 2017, exklusive checkrdkningskredit, uppgick till 61,7 MSEK (39,3).
Outnyttjad checkrakningskredit uppgick till 50,0 MSEK (46,9) per 30 september 2017.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar uppgick per 30 september 2017 till 213,7 MSEK (173,2). Okningen ér relaterad till
investeringar i materiella- och immateriella anlaggningstillgangar, t ex nya produktionslinjer i Hudiksvall samt
forvarvade tillgangar i samband med forvarven av ICT Education och Iftac.
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Eget kapital uppgick per 30 september 2017 till 393,2 MSEK (314,1) vilket motsvarade 10,88 SEK (9,13) per
utestaende aktie vid rapportperiodens utgang.

Moderbolaget har en avtalad forvarvsfacilitet om 100 MSEK hos Nordea. Forvarvsfaciliteten har utnyttjats
vid inkramsforvarvet pa Nya Zeeland samt vid forvarven av ICT Education och Iftac. Utnyttjad del per 30
september 2017 uppgick till 94,0 MSEK varav 76,4 MSEK ar langfristigt. Lanet férfaller 31 december 2021 och
aterbetalas med kvartalsvisa amorteringar med start i mars 2018.

Soliditeten per 30 september 2017 uppgick till 50 % (48 %).

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 54,3 MSEK (31,5) inklusive en
forandring av rérelsekapitalet med 22,2 MSEK (7,3).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari-september uppgick till 77,3 MSEK (88,4)
inklusive en forandring av rérelsekapitalet med -17,6 MSEK (32,1).

Samtidigt som kapitalbindningen har 6kat pa grund av forsaljningstillvaxten sa har bolaget 6kat effektiviteten
i hanteringen av karnrorelsekapital, dvs. lager, kundfordringar och leverantorsskulder. Jamfért med
motsvarande period (januari-september) féregaende ar sa har karnrérelsekapital som andel av

nettoomsattning sjunkit fran 33 % till 27 %, och antal dagar fér kontantomvandling (s k "cash conversion
days") har reducerats avsevart.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet uppgick till -6,7 MSEK (-6,7).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under perioden januari-september uppgick till -36,1 MSEK
(-62,4). Kassaflodet ar hanforligt till forvarvet av Iftac samt investeringar i materiella- och immateriella
anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under kvartalet uppgick till -8,4 MSEK (-15,0).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden januari-september uppgick till -19,0 MSEK (9,9).

Det lagre kassaflodet under perioden januari-september beror framst pa lagre utnyttjande av
checkrakningskrediten och mindre upptagande av nya lan jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Koncernens finansiella mal

EBITDA-marginal (rorelseresultat fére avskrivningar) skall uppga till minst 10 % pa rullande 12 manader.
EBITDA-marginal pa rullande 12 manader per 30 september 2017 var 11,4 % (9,6 %).
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Koncernen skall vdxa mer dn sin marknad organiskt. Koncernen efterstrdavar en genomsnittlig arlig tillvaxt pa
minst 20 %. Tillvaxten kommer att vara bade organisk och forvarvsdriven. Tillvaxten pa rullande 12 manader
var 38 %.

Koncernen skall ha en soliditet pa minst 30 %. Soliditeten var 50 % vid utgangen av rapportperioden.

Segment

Hexatronic Group AB (publ) ar en teknikkoncern specialiserad pa fiberkommunikation. Koncernen levererar
produkter och I6sningar for optiska fibernat och tillhandahaller ett komplett sortiment av passiv
infrastruktur till telekomforetag med tillhdrande utbildning. Hexatronic Group AB (publ) bestar av
rorelsesegmentet fiberoptiska kommunikationsldsningar.

Kunder

Koncernens kunder ar telekomoperatoérer, natagare, datacenterforetag, telekomféretag, installatorer och
systemhus samtidigt som en stor del av koncernens produkter distribueras via grossister. Koncernen saljer i
forsta hand sina produkter pa den nordiska marknaden, men finns ocksa representerade i flera europeiska
lander och resterande del av varlden.

Medarbetare

Antal anstallda i hela koncernen per 30 september 2017 var 380 personer (309). Okningen av antalet
anstéllda jamfort med samma tidpunkt foregaende ar hanfoér sig framst till 6kad personalstyrka i produktion i
Hudiksvall samt forvarven av ICT Education och Iftac.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i huvudsak av att utféra koncerngemensamma tjanster. Intakter for
perioden uppgick till 20,7 MSEK (17,5) och periodens resultat uppgick till -14,2 MSEK (1,1). Féregaende
periods resultat inkluderar bokslutsdispositioner om 19,2 MSEK.

Moderbolagets finansiella anldggningstillgangar uppgick vid periodens slut till 231,0 MSEK (180,2). Okningen
ar relaterad till vardet pa aktier i dotterbolag i forvarvade bolag jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Transaktioner med narstaende

Koncernen hyr lokaler av Fastighets AB Balder dar koncernens styrelseledamot Erik Selin har betydande
inflytande. Hyreskontrakten har ingatts pa normala kommersiella villkor pa affarsméssiga grunder. Hyran for
lokalerna uppgar till 4,6 MSEK pa arsbasis.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade finansiell- och rérelsekaraktar, vilka koncernen
kan paverka i storre eller mindre omfattning. Inom koncernen pagar kontinuerliga processer for att
identifiera férekommande risker samt bedéma hur dessa skall hanteras.

Koncernen har en valutarisk genom omrakningsexponering av fordringar och skulder i utlandsk valuta.
Koncernen ar aven utsatt for andra risker som marknadsrisk, tillvaxtrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, skatterisk,
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kassaflodesrisk, aktierisk mm. En beskrivning av koncernens risker och riskhantering ges i Hexatronic Groups
arsredovisning 2015/16.

Patenttvist

Hexatronic mottog under varen 2015 en stamning fran Emtelle Ltd. angaende ett pastatt intrang i ett svenskt
patent avseende s.k. blasfiber. Detta bestreds av bolaget och genstamning lamnades in dar bolaget yrkade
att Emtelles patent skulle forklaras ogiltigt.

Forhandlingar i Patent- och Marknadsdomstolen hélls i borjan av september 2017. Domstolen har fattat
beslut i tvisten till Hexatronics fordel. Domstolen har forklarat patentet ogiltigt och saledes ogillat Emtelles
pastaende om patentintrang. Emtelle har forpliktigats att ersatta Hexatronic for nedlagda rattegangs-
kostnader uppgaende till ca 5,1 MSEK. Domen har vunnit laga kraft.

| tillagg till detta lamnade Emtelle UK Ltd i juli 2016 dven in en stdimning i Nya Zeeland mot Hexatronics
dotterbolag, Hexatronic New Zealand Ltd, for intrang i motsvarande nya zeelandska patent. Hexatronic har
aven har bestridit kravet.

Koncernen Hexatronic Group AB (publ)
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PROXIMION fiberoptik

Koncernen har ett brett sortiment for fiberoptiska kommunikationsldsningar till telekomforetag, operatérer
och natagare. Koncernen utvecklar, designar, tillverkar och saljer egna produkter och systemlsningar i
kombination med produkter fran ledande partners varlden éver. Koncernen bedriver egen verksamhet
genom etablerade bolag i Sverige, Norge, Storbritannien, Kina, USA och Nya Zeeland.

Koncernen har som tillvaxtstrategi att vaxa organiskt genom att kontinuerligt utveckla produktutbudet och
addera fler mervardestjanster som exempelvis service, eftermarknadsforsaljning, support och utbildning.
Koncernen har dven en uttalad forvarvsstrategi inom segmentet Fiberoptiska kommunikationsldsningar.
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Marknaden

Ingen undgar den pagaende samhallsférandringen avseende digitaliseringen som pagar varlden éver, nagot
som ofta beskrivs som den storsta samhallsférandringen nagonsin och som har storre inverkan an nar
varlden elektrifierades.

EU och de flesta lander har idag uppsatta digitaliseringsmal som ofta innehaller definitioner som tillgang till
bredband med en viss kapacitet, hur stor del av befolkning som skall ha tillgang till bredband, samt nar malet
skall vara uppfylit.

Tillgangen till kommunikationsldsningar och bredband ar idag samhallskritiskt och har en stor paverkan pa
landers konkurrenskraft, vilket gor detta till en viktig fraga fér manga lander.

Sverige var tidigt ute med att kommunicera malet for bredband samt att tillskjuta stimuleringspaket for att
snabbt fa igdng byggandet. | dag ar bredband (fibernat) till hushall och foretag sa pass viktigt att de lander
som halkar foér langt efter kommer tappa viktig konkurrenskraft. Sverige ar ett av de lander som kommit
langst och det finns manga stora lander som ligger langt efter och som darmed kommer behéva investera
stora belopp i fiberoptisk infrastruktur. En rapport som FTTH Council presenterat med resultat fran
september 2016 visar att flera stora europeiska lander ligger langt efter nar det géller byggnation av
bredbandsnat. Exempelvis har Storbritannien enligt rapporten en penetration om endast 1 %, och lander
som Polen, Tyskland, Frankrike, Turkiet och Italien har en penetration under 10 %.

Ryggraden for bredband ar kommunikationsnat som utgors av fiberoptiska produkter och l6sningar.

| takt med att allt fler [ander driver pa utbyggnationen av bredbandsnat 6kar behovet av produkter och
I6sningar som underlattar installationen och som gor att det gar bade snabbare och sékrare.

Produkter som ar effektiva att installera ar ett konkurrensmedel for installationsbolagen och utvecklingen
pagar standigt. En produkt som ar valdigt uppskattad dr Hexatronics mikrokabelserie Viper, vilken ger vara
kunder fordelar genom snabbare och effektivare installationer.

Drivande for krav kring 6kad bandbredd och mdjligheten att hantera 6kade datamangder kommer vara t.ex.
Internet of Things (loT), machine to machine (M2M), molntjanster, big data, hosted services, den digitala
arbetsplatsen, |6sningar for kameradvervakning samt 6kat anvdandande av mobil uppkoppling. De nya
teknologierna maijliggér manga nya anvandningsomraden samt applikationer inom t.ex. sensorteknologi
samt sdkerhets- och 6vervakningsomradet. Introduktionen av 5G i de mobila systemen kommer stélla
ytterligare 6kade krav pa backbonenaten samt kapaciteten i anslutningarna till de mobila antennerna.
Sammantaget kommer detta betyda investeringar i fiberinfrastruktur utom- och inomhus i t.ex. transportnat,
accessnat, telekomsiter och datacentraler, dar koncernen har system- och produktlésningar inom samtliga
omraden.

Bredbandsutbyggnaden och investeringar i fiberoptiska nat pagar varlden 6ver och mycket tyder pa att sa
kommer fortsatta under manga ar framat. | och med att utbyggnadstakten dr hog och de stora landerna har
langt kvar innan man nar sina uppsatta digitaliseringsmal, finns det mojligheter med forfinade I6sningar och
tekniker som totalt sett ger effektivare och sakrare projektgenomféranden.
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Framtidsutsikter

Koncernen ska fortsatta att arbeta med stora kunder och storre projekt dar koncernens mervarde som
kompetent system- och produktleverantor utgoér en konkurrensférdel. Koncernens storsta och dominerande
del ar system och produkter for bredbandskommunikation, i férsta hand for fiberoptiska nat.

Koncernen har en aktiv forvarvsstrategi dar attraktiva kandidater, som kan vara kompletterande antingen
marknads- eller produktmassigt, kontinuerligt utvarderas. Koncernen prioriterar inte forvarv dar
kostnadssynergier skall tillvaratas for att uppna bra avkastning pa férvarvsinvesteringen.

Koncernen lamnar inte prognoser.

Aktien

Bolagets aktie dr sedan 18 december 2015 noterad pa Nasdaq Stockholm Small Cap under tickern HTRO.
Aktiekapitalet i Hexatronic Group AB (publ) uppgick pa balansdagen till 1 807 038,95 SEK fordelat pa totalt
36 140 785 aktier innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram.

Pa arsstamman 15 december 2016 beslutades det att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstimma vid ett
eller flera tillfallen fatta beslut om nyemission av hégst 3 000 000 aktier. Emissionen ska kunna ske med eller
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Pa arsstamman beslutades om vinstutdelning med 0,30 SEK per
aktie vilket utbetalades 22 december 2016.

Existerande teckningsoptionsprogram vid denna rapports offentliggérande ar:

e Under 2015/16 beslutades om ett teckningsoptionsprogram avseende 1 000 000 teckningsoptioner
riktade till bolagets personal, varav 672 000 optioner tecknades, med teckningskurs 19,09 SEK,
|6sentidpunkt ar 2019-01-15 — 2019-02-15.

e Under 2016/17 beslutades om ett teckningsoptionsprogram avseende 700 000 teckningsoptioner
riktade till bolagets personal, varav 341 500 tecknats, med teckningskurs 51,65 SEK, [6sentidpunkt ar
2020-01-15 - 2020-02-15.
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Bolagets borsvarde vid periodens utgang uppgick till 2 548 MSEK.

Antal aktiedgare ar vid periodens utgang 6 619 baserat pa uppgifter fran Euroclear. Aktiedgarstrukturen i
Hexatronic Group AB (publ) per 30 september 2017 framgar av tabellen nedan.

Agare Antal aktier Kapital & réster
Accendo Capital 4 658 447 12,9%
Jonas Nordlund, privat och via bolag 2989 841 8,3%
Goran Nordlund, privat och via bolag 1939 830 5,4%
Fondita Nordic Micro Cap 1 800 000 5,0%
Martin Aberg och Erik Selin via Chirp AB 1785872 4,9%
Handelsbanken Fonder 1504 523 4,2%
Nordea Fonder 1345967 3,7%
Swedbank Robur Vastfonden 1306 539 3,6%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1036 795 2,9%
Henrik Larsson Lyon 791 666 2,2%
Ovriga agare 16 981 305 47,0%
Totalt utestaende aktier 36 140 785 100,0%

10



HEXATRONIC )

Group AB (publ)

Ovrig information

Denna information ar sadan information som Hexatronic Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 15 november 2017 kl. 08.30 CET.

Bokslutskommuniké den 22 februari 2018

Delarsrapport januari-mars 2018 den 4 maj 2018
Delarsrapport april-juni 2018 den 16 augusti 2018
Delarsrapport juli-september 2018 den 7 november 2018

Arsstamma halls den 19 april 2018.

For eventuella fragor kontakta:
¢ Henrik Larsson Lyon, VD och Koncernchef, 070-650 34 00
¢ Lennart Sparud, Finanschef, 070-558 66 04

Styrelsen och verkstallande direktoren férsédkrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 15 november 2017

Anders Persson Erik Selin
Ordférande Styrelseledamot
Mark Shay Malin Frenning
Styrelseledamot Styrelseledamot
Malin Persson Henrik Larsson Lyon
Styrelseledamot VD och Koncernchef

Denna delarsrapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Hexatronic Group AB (publ) dr en koncern som utvecklar, marknadsfér och levererar produkter, komponenter och
systemldsningar med huvudsaklig fokus pd den fiberoptiska marknaden. Hexatronic erbjuder ett brett sortiment av
innovativa system- och produktlésningar fér infrastruktur inom frémst passiv fiberoptik med globala varumérken som
Ribbonet®, Micronet™, Drytech™, Lightmate®, FibreHub™, Matrix, DCIO™, Basic Broadband™ och Wistom®. Hexatronic
har sitt séite i Géteborg, Sverige och har bolag i Sverige, Norge, Finland, Storbritannien, Kina, Nya Zeeland och USA.
Koncernen ér listad pd Nasdaq Stockholm under tickern HTRO. Fér mer information, se www.hexatronicgroup.com.
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Koncernens resultatrakning (KSEK)

HEXATRONIC )

Group AB (publ)

Kvartalet Kvartalet Perioden Perioden Perioden Perioden Helaret
170701 160701 170101 160101 160901 150901 160101
170930 160930 170930 160930 170930 160930 161231
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 336940 259153 974425 727200 1392796 1004125 1032342
Ovriga rérelseintikter 1964 3259 1915 5776 2243 7792 6 100
338903 262412 976340 732975 1395039 1011916 1038442
Rorelsens kostnader
Ravaror och handelsvaror -193 220 -144238 -547254 -412977 -780614 -571809 -581 762
Ovriga externa kostnader -41 827 -34306 -124678 -96136 -181484 -139566 -140032
Personalkostnader -59865 -48062 -189147 -144265 -270042 -201811 -204 227
Ovriga rérelsekostnader -1131 -2 597 -2191 -2 597 -2191 -2 597 -2 597
Rorelseresultat fore avskrivningar 42 859 33209 113070 77000 160 708 96 133 109 823
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -7 152 -5547  -21218 -14609 -29 597 -20 358 -21 041
Rorelseresultat 35 708 27 662 91 851 62 391 131111 75775 88 782
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 17 0 78 0 78 131 0
Finansiella kostnader 0 -5377 -3832 -9 557 -15 604 -10 261 -18 998
Resultat efter finansiella poster 35725 22 285 88 097 52834 115585 65 645 69 784
Inkomstskatt -8 880 -5690 -21352 -12 358 -26 953 -15 290 -15 674
Periodens resultat 26 845 16 595 66 745 40 476 88 632 50 355 54 110
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 26 845 16 595 66 745 40 476 88 632 50 355 54 110
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,74 0,49 1,85 1,20 2,48 1,50 1,59
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,71 0,46 1,76 1,14 2,35 1,42 1,50
Koncernens rapport 6ver totalresultatet (KSEK) Kvartalet Kvartalet Perioden Perioden Perioden Perioden Helaret
170701 160701 170101 160101 160901 150901 160101
170930 160930 170930 160930 170930 160930 161231
Periodens resultat 26 845 16 595 66 745 40 476 88 632 50 355 54 110
Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen
Omréakningsdifferenser -1938 452 -2 709 557 -1495 136 1157
Ovrigt totalresultat for perioden -1938 452 -2709 557 -1495 136 1157
Periodens totalresultat 24 907 17 047 64 036 41 033 87 137 50491 55 267
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24 907 17 047 64 036 41033 87 137 50491 55 267
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Koncernens balansrakning (KSEK)

Tillgangar

Anlédggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

2017-09-30

121 011
92 365
286
213 663

220951

270998
0
1983

13 709

286 691

61710

569 352
783 015

2016-09-30

92 363
80589
298
173 250

206 982

217 227
0
2 353

9 955

229 536

39 297

475 815
649 065

HEXATRONIC )

2016-12-31

113 291
80 156
289
193 736

206 994

196 082
0
10 664

10 227

216 974

39 588

463 556
657 292

Group AB (publ)

2016-08-31

93 055
80 505
288
173 848

198 115

167 620
660
2 361

11 504

182 145

51051

431 311
605 160
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Koncernens balansrakning (KSEK)

Eget Kapital

Eget kapital som kan hénféras till Moderforetagets

aktiedgare
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive periodens totalresultat

Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Uppskjuten skatt

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Avsattningar

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

2017-09-30

1807
184 301
-5327
212 401
393 182

76 408
31133
107 541

17 633
0

147 093
5000
19 498
47 143
45 926
282 292

783 015

2016-09-30

1720
168 863
-193
143 758
314 149

50 141
29783
79 923

0

4072
100 052
5000
879
105 960
39 030
254 993

649 065

HEXATRONIC )

2016-12-31

1807
182924
-158
145774
330 347

88 509
31627
120 136

5532
20277
104 327
5000
3948
21 861
45 864
206 808

657 292

Group AB (publ)

2016-08-31

1684
165 803
-807
134 161
300 841

50 141
29 986
80 127

0

0

102 456
5000

0

79 798
36 938
224 192

605 160

14



HEXATRONIC )

Group AB (publ)

Balanserat
Koncernens rapport 6ver forandringar i Eget Ovrigt resultat Summa eget
. PP g g Aktiekapital tillskjutet Reserver inklusive g
Kapital (KSEK) . . kapital
kapital periodens
resultat
Ingdende balans per 1 september 2015 1633 155 604 -329 92 059 248 967
Periodens resultat - - - 42 102 42 102
Ovrigt totalresultat - - -479 - -479
Summa totalresultat 0 0 -479 42 102 41 623
Nyemission av aktier vid rérelseforvarv 21 6 860 - - 6 881
Nyemission 30 3339 - - 3369
Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital 51 10 200 0 0 10 251
Utgaende balans per 31 augusti 2016 1684 165 803 -807 134 161 300 841
Ingdende balans per 1 september 2016 1684 165 803 -807 134 161 300 841
Periodens resultat - - - 22 005 22 005
Ovrigt totalresultat - - 650 - 650
Summa totalresultat 0 0 650 22 005 22 654
Nyemission av aktier vid rérelseforvarv 12 6 325 - - 6 337
Nyemission 111 10 796 - - 10 907
Lamnad utdelning - - - -10 392 -10 392
Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital 123 17 121 0 -10 392 6 852
Utgaende balans per 31 december 2016 1807 182 924 -158 145774 330 347
Ingdende balans per 1 januari 2017 1807 182 924 -158 145 774 330 347
Periodens resultat - - -2 460 66 745 64 285
Ovrigt totalresultat - - -2 709 -118 -2828
Summa totalresultat 0 0 -5 170 66 627 61 457
Nyemissioner - 1377 - - 1377
Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital 0 1377 0 0 1377
Utgaende balans per 30 september 2017 1807 184 301 -5 327 212 401 393 182
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Koncernens kassaflédesanalys (KSEK)

Rorelseresultat

Ej kassaflédespaverkande poster
Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-)/minskning (+) kundfordringar
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar
Okning (+) /minskning (-) leverantdrsskulder

Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder

Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag efter avdrag for
forvarvade likvida medel

Kassaflode fran Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring av checkrakningskredit
Periodens nyemissioner

Lamnad utdelning

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

HEXATRONIC )

Group AB (publ)

Kvartalet Kvartalet Perioden Perioden Perioden Perioden Helaret
170701 160701 170101 160101 160901 150901 160101
170930 160930 170930 160930 170930 160930 161231

35708 27 662 91 851 62 391 131111 75775 88 782
1985 -3 008 10948 6 007 10 624 11 075 -410
9 0 12 135 78 153 0
1955 3315 905 -1 001 347 -1591 -1279
-7477 -3749 -8 822 -11 249 -17 136 -24 708 -13 375
32181 24 220 94 894 56 283 125 024 60 704 73718
6275 -18 784 -13 957 -24 112 -22 836 -18 343 -24 124
-9 128 1175 -74 662 -55490 -101 987 -75 370 -33 208
3270 791 7718 1194 1347 -5397 -7 392
15494 -16 732 41 819 19 449 43 123 25015 23 158
6 252 40 856 21 500 91 036 1994 52592 931
22 163 7 306 -17 582 32078 -78 359 -21 503 -40 636
54 343 31526 77 312 88 361 46 665 39 201 33 082
-1962 -6 697 -26 459 -25754 -31 045 -29 854 -29 018
-4 733 -27 -9 692 -36 678 -50 613 -36 676 -48 696
-6 695 -6724 -36 152 -62 432 -81 659 -66 530 -77 714
0 0 0 20 140 43 900 20 140 77 373

0 0 0 -3333 0 -9 999 -3333

-8 403 -18 204 -20 277 -10 318 0 4072 5 886
0 3188 1239 3377 12 145 6 466 11 187

0 0 0 0 -10 392 0 -10 392
-8403 -15 016 -19 038 9 866 45 653 20 679 80721
39 246 9786 22122 35795 10 659 -6 650 36 087
22 465 29511 39 589 3502 51051 45 947 3502
61710 39 297 61710 39 297 61710 39 297 39 588
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Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt
EBITDA-marginal

EBITDA-marginal rullande 12 manader
Rorelsemarginal

Soliditet

Resultat per aktie fére utspadning
(SEK)

Resultat per aktie efter utspadning
(SEK)

Nettoomsattning per anstalld (KSEK)
Resultat per anstalld (KSEK)
Kassalikviditet

Antal anstéllda i genomsnitt

Antal aktier vid periodens slut fore
utspadning

Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

Kvartalet
170701
170930

30%
12,7%
11,4%
10,6%
50,2%

0,74

0,71

884
70
1,2
381

36 140 785
36 140 785

37 662 408

Kvartalet  Perioden
160701 170101
160930 170930

43% 34%
12,8% 11,6%
9,6% 11,4%
10,7% 9,4%
48,4% 50,2%
0,49 1,85
0,46 1,76
812 2 605
52 178
1,1 1,2
319 374

34397 240 36 140 785

33917 240 36 140 785

36041416 37820098

For definition av nyckeltal, se /:\rsredovisningen fér 2015/16.

HEXATRONIC )

Perioden  Perioden
160101 160901
160930 170930

40% 39%
10,6% 11,5%
9,6% 11,4%
8,6% 9,4%
48,4% 50,2%
1,20 2,48
1,14 2,35
2573 3826
143 243
1,1 1,2
283 364

34397 240 36 140 785

33757240 35761688

35643418 37 737 365

Group AB (publ)

Perioden Helaret
150901 160101
160930 161231

43% 43%
9,6% 10,6%
9,6% 10,6%
7,5% 8,6%
48,4% 51,9%
1,50 1,59
1,42 1,50
3665 3488
184 183
1,1 1,3
274 296

34397 240 36 140 785

33465072 34087 733

35433945 36 103 801

Nyckeltalen som presenteras bedéms vasentliga for att beskriva koncernens utveckling da de dels utgér koncernens

finansiella mal (Nettoomsattningstillvaxt, EBITDA-marginal, Soliditet) och &r dels de nyckeltal koncernen styrs pa.

Ett antal av nyckeltal beddms relevanta fér investerare, t.ex. resultat per aktie och antalet aktier. Ovriga nyckeltal

presenteras for att ge olika perspektiv pa hur koncernen utvecklas och bedéms darfor vara till nytta for lasaren.
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Moderbolagets resultatrdakning (KSEK)

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat fore avskrivningar

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

HEXATRONIC )

Group AB (publ)

Perioden Perioden
160901 150901
170930 160930

20 668 17 527
20 668 17 527
-13 027 -16 221
-20 487 -14 570
0 -2 597

-12 846 -15 861
-243 -132
-13 089 -15 993
1523 880
-2 644 -2 305
-14 210 -17 417
0 19 160

-14 210 1743
13 -664

-14 197 1079

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstimmer med periodens

resultat.
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Moderbolagets balansrdkning (KSEK)

Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlédggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital, avsdttningar och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Skulder hos koncernféretag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

2017-09-30

819
231 016
231834

125902
740
421

1287

128 350

21615

149 965

381 800

170 029
3740

76 408
76 408

17 633

1898
92 341
0

14 642
5108
131 622

381 800

2016-09-30

1043
180 163
181 206

115179
0

2

1151
116 332

116 331

297 537

179 742
3740

50 141
50 141

0
4072
1422

46 078
1611
7 475
3257

63 914

297 537

HEXATRONIC )

Group AB (publ)

2016-08-31

1062
180 163
181 225

99 123
0

32
1042
100 197

12 877

113 074

294 299

177 685
3740

50 141
50 141

0

0

879
49 676
1420
7 441
3317
62 733

294 299
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HEXATRONIC .Y

Group AB (publ)

NOTER

Hexatronic Group AB (publ), org nr 556168-6360 d&r moderbolag i Hexatronickoncernen. Hexatronic Group
AB (publ) har sitt sdte i Goteborg med adress Sofierogatan 3A, 412 51 Goteborg, Sverige.

Delarsrapporten har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 14 november 2017 kl. 18.00.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar.

Koncernredovisningen for Hexatronic Group (“Hexatronic”) har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt arsredovisningslagen. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Koncernen har paborjat utvarderingen av effekter av ikrafttradandet av IFRS 9 och IFRS 15. Preliminart
forvantas dessa nya standarder ej ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2 innebar att moderbolaget
i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

For fullstiandiga redovisningsprinciper, se Arsredovisningen for 2015/16.

Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter 170930 160930 161231 170930 160930
Stdllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 57 166 97 166 57 166 100 100
Aktier i dotterbolag 340619 195656 210913 143427 94790
Summa 397785 292822 268079 143527 94890

Rorelseforvirv 2016/17

Den 1 november 2016 forvarvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i ICT Education AB for 21 273 KSEK
varav 16 273 KSEK betalades kontant och 5 000 KSEK genom nyemitterade aktier i Hexatronic. Dartill
kommer en eventuell tillaggskopeskilling som maximalt kan uppga till 9 000 KSEK baserat pa de kommande
tva rakenskapsarens EBITDA.
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HEXATRONIC )

Group AB (publ)

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for ICT Education samt verkligt varde pa forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 1 november 2016

Likvida medel (varav 10 000 KSEK erlagd per balansdagen) 16 273
Egetkapitalinstrument (184 715 aktier) 5 000
Villkorad képeskilling (e erlagd) 7 000
Summa kopeskilling 28 273

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 10 694
Materiella anlaggningstillgangar 694
Kundkontrakt och kundrelationer 8723
Varumarke 1843
Kundfordringar 1136
Ovriga skulder -4 596
Uppskjutna skatteskulder -2 641
Summa identifierbara nettotillgangar 15 853
Goodwill 12 420

Forvarvsrelaterade kostnader om 269 KSEK ingar i 6vriga externa kostnader i koncernens rapport éver
totalresultat for rakenskapsaret 2016/17. Totalt kassafléde hanforligt till rorelseforvarvet uppgick till -5 579
KSEK.

Enligt 6verenskommelsen om villkorad kdpeskilling ska koncernen betala maximalt 9 000 KSEK, férdelat pa
maximalt 4 500 KSEK per ar baserat pa de kommande tva rakenskapsarens EBITDA.

Det verkliga vardet pa éverenskommelsen om villkorad kdpeskilling, 7 000 KSEK, uppskattades genom
tillampning av den s.k. avkastningsvardeansatsen. Uppskattningarna av verkligt varde baseras pa en
diskonteringsranta som baseras pa en 2-arig Statsobligation om ca 0,2 % och en antagen EBITDA i ICT
Education. Verkligt varde pa kundfordringar uppgar till 1 136 KSEK. Inga kundfordringar bedoms som osédkra.

Den nettoomséttning fran ICT Education som ingar i koncernens resultatrdkning sedan 1 november 2016
uppgar till 25 274 KSEK. ICT Education bidrog ocksa med ett rorelseresultat pa 6 323 KSEK for samma period.

Om ICT Education skulle ha konsoliderats fran 1 september 2016, skulle koncernens resultatrdakning for
perioden 1 september 2016 till 30 september 2017 6kat med en nettoomsattning pa 30 742 KSEK och ett
rorelseresultat pa 7 808 KSEK.

Den 2 januari 2017 férvarvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i Iftac AB for 8 900 KSEK. Dartill kommer en
eventuell tillaggskopeskilling som maximalt kan uppga till 7 800 KSEK baserat pa de kommande tva
rakenskapsarens EBITDA. Med forvarvet utvecklas koncernens utbildningssatsning ytterligare.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for Iftac samt verkligt viarde pa forvarvade tillgangar
och 6évertagna skulder som redovisas pa férvarvsdagen.
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Group AB (publ)

Képeskilling per 2 januari 2017

Likvida medel (varav 8 900 KSEK erlagd per balansdagen) 15051
Villkorad képeskilling (e erlagd) 4819
Summa kopeskilling 19870

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 11629
Materiella anlaggningstillgangar 698
Kundkontrakt och kundrelationer 4091
Varumarke 2 456
Kundfordringar 255
Ovriga fordringar 2514
Ovriga skulder -7 159
Uppskjutna skatteskulder -2 058
Summa identifierbara nettotillgangar 12 426
Goodwill 7 444

Forvarvsrelaterade kostnader om 225 KSEK ingar i 6vriga externa kostnader i koncernens rapport éver
totalresultat for rakenskapsaret 2016/17. Totalt kassafléde hanforligt till rorelseforvarvet uppgick till -3 422
KSEK.

Enligt 6verenskommelsen om villkorad kdpeskilling ska koncernen betala maximalt 7 800 KSEK, férdelat pa
maximalt 3 900 KSEK per ar baserat pa de kommande tva rakenskapsarens EBITDA.

Det verkliga vardet pa éverenskommelsen om villkorad kdpeskilling, 4 819 KSEK, uppskattades genom
tillampning av den s.k. avkastningsvardeansatsen. Uppskattningarna av verkligt varde baseras pa en
diskonteringsranta som baseras pa en 2-arig Statsobligation om ca 0,2 % och en antagen EBITDA i Iftac.

Verkligt varde pa kundfordringar uppgar till 255 KSEK. Inga kundfordringar bedéms som oséakra.

Den nettoomséttning fran Iftac som ingar i koncernens resultatrdkning sedan 2 januari 2017 uppgar till
16 683 KSEK. Iftac bidrog ocksa med ett rorelseresultat pa 2 082 KSEK fér samma period.

Om Iftac skulle ha konsoliderats fran 1 september 2016, skulle koncernens resultatrakning for perioden 1

september 2016 till 30 september 2017 6kat med en nettoomsattning pa 26 993 KSEK och ett rérelseresultat
pa 4 496 KSEK.

22



